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ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ РОССИЙСКИХ 
ПРЕДПРИЯТИЙ В СОВРЕМЕННЫХ УСЛОВИЯХ 

 

INVESTMENT ATTRACTIVENESS OF RUSSIAN ENTERPRISES IN THE 
PRESENT CONDITIONS 

 
Аннотация. В статье рассматриваются ключевые факторы, влияющие на принятие 

инвестиционных решений как со стороны российских, так и иностранных инвесторов. Анализ 
охватывает макроэкономическую среду, законодательную базу, отраслевую специфику, 
институциональные особенности, а также риски и возможности, связанные с инвестированием 
в российские предприятия. Особое внимание уделяется влиянию санкций, геополитической 
нестабильности и трансформационных процессов в российской экономике на 
инвестиционный климат. Проведена оценка инвестиционной привлекательности компании, 
выбранной для исследования. Обозначены ключевые направления в рамках комплексного 
подхода к созданию более привлекательной инвестиционной среды и повышению 
инвестиционной привлекательности предприятий. 
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Annotation. The article examines the key factors influencing the investment decision-making 
process of both Russian and foreign investors. The analysis covers the macroeconomic environment, 
legislative framework, industry specifics, institutional features, as well as the risks and opportunities 
associated with investing in Russian enterprises. Special attention is paid to the impact of sanctions, 
geopolitical instability, and transformation processes in the Russian economy on the investment 
climate. The investment attractiveness of the company selected for the study was assessed. The key 
areas of a comprehensive approach to creating a more attractive investment environment and 
increasing the investment attractiveness of enterprises were identified.  
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Инвестиционная привлекательность российских предприятий в 

современных условиях – это сложный и многогранный вопрос, определяемый 

взаимодействием множества факторов, как внутренних, так и внешних. В 

условиях геополитической нестабильности и усиливающегося санкционного 

давления оценка инвестиционного климата России требует тщательного анализа 
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макроэкономических показателей, законодательной базы, отраслевой специфики 

и институциональных особенностей [2]. 

Макроэкономическая ситуация в России характеризуется определенной 

волатильностью. Динамика ВВП, уровень инфляции, колебания курса рубля и 

государственный долг – все это оказывает существенное влияние на 

инвестиционные решения. Санкции, введенные против России, затруднили 

привлечение иностранных инвестиций в российскую экономику. 

Геополитическая нестабильность оказывает негативное влияние на 

инвестиционный климат, отпугивая потенциальных инвесторов [4, 5]. В то же 

время для нивелирования указанных факторов государством проводится 

политика, направленная на привлечение инвестиций, что включает в себя 

предоставление налоговых льгот инвесторам, разработку различных 

инвестиционных программ и создание специальных экономических зон. 

С 2023 года международные рейтинговые агентства не оценивают 

деятельность российских предприятий и организаций. На 2022 г., по оценке 

агентства S&Р, инвестиционный рейтинг России составлял CC, что отражало 

сложность и противоречивость ситуации (рисунок 1). В настоящее время в 

России активно развиваются национальные рейтинговые агентства. 

 

Рисунок 1 – Изменение рейтинга России по заключению S&P 

Законодательная база, регулирующая инвестиционную деятельность, 

нуждается в постоянном совершенствовании. Несмотря на наличие законов о 

защите прав инвесторов, проблемы коррупции, несовершенство судебной 

системы и неэффективное правоприменение остаются препятствиями для 
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привлечения как российских, так и иностранных инвестиций. Эффективность 

работы государственных институтов, прозрачность государственных закупок и 

развитие институтов финансового рынка (доступ к кредитованию, ликвидность 

рынков ценных бумаг) – все это критически важно для повышения доверия 

инвесторов [1]. Бюрократические барьеры и сложности в получении разрешений 

и лицензий также снижают инвестиционную привлекательность предприятий 

[2]. 

Разнообразная отраслевая структура российской экономики предоставляет 

как возможности, так и вызовы для инвесторов. Некоторые отрасли, такие как 

энергетика и сельское хозяйство, обладают значительным потенциалом роста, но 

сталкиваются с собственными проблемами. IT-сектор, несмотря на санкции, 

демонстрирует определенную устойчивость и инновационный потенциал, 

привлекая как российских, так и иностранных инвесторов. Импортозамещение, 

являясь одной из стратегических задач государства, стимулирует инвестиции в 

определенные сектора экономики, но также создает риски для предприятий, 

зависящих от импорта. Государственно-частное партнерство играет важную роль 

в развитии ряда отраслей, но требует эффективного механизма реализации и 

четкого распределения ответственности. 

Инвестирование в российские предприятия сопряжено с разнообразными 

рисками. Политические риски связаны с изменением политической ситуации, 

возможной национализацией, экспортным контролем. Экономические риски, 

такие как инфляция, колебания курса рубля и изменения налогового 

законодательства, требуют тщательного анализа и хеджирования. Финансовые, 

операционные и правовые риски также могут существенно повлиять на 

доходность инвестиций. Однако, несмотря на риски, перед инвесторами 

открываются широкие перспективы. Потенциал роста отдельных предприятий и 

отраслей, особенно в тех секторах, которые успешно адаптируются к новым 

условиям и реализуют импортозамещающие проекты, остается 

привлекательным для инвесторов. 
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Оценка инвестиционной привлекательности предприятия строится на 

детальном анализе его финансового состояния. Показатели ликвидности и 

платежеспособности, финансовой устойчивости, оборачиваемости активов и 

рентабельности хозяйственной деятельности являются ключевыми 

показателями. Следует отметить, что анализ инвестиционной привлекательности 

предприятия должен быть комплексным и учитывать все вышеперечисленные 

показатели в совокупности. Нельзя полагаться только на один показатель, так как 

он может не отражать полной картины финансового состояния. Анализ динамики 

показателей за несколько периодов позволяет выявить тенденции и более точно 

оценить перспективы развития предприятия [6]. 

В качестве объекта исследования была выбрана компания ООО 

«Нефтепарк». Предприятие занимается обеспечением населения Ивановской 

области топливом, а также удовлетворяет потребность клиентов в горюче-

смазочных материалах. Компания фокусируется на устойчивом росте, 

расширении доли рынка и обеспечении безопасности своей деятельности [3]. 

Проведем анализ основных финансовых показателей организации (таблица 1). 

Таблица 1 – Оценка инвестиционной привлекательности ООО 

«Нефтепарк» 

Показатель 2020 2021 2022 2023 
1. Оценка ликвидности 

Коэффициент текущей (общей) 
ликвидности 

0,85 0,88 0,80 0,85 

Коэффициент быстрой 
(промежуточной) ликвидности 

0,68 0,82 0,46 0,73 

Коэффициент абсолютной 
ликвидности 

0,09 0,05 0,45 0,51 

2. Показатели финансовой устойчивости 
Коэффициент финансовой 
независимости 

0,014 0,029 0,39 0,14 

Коэффициент долговой нагрузки 72,93 33,13 1,70 9,86 
3. Показатели оборачиваемости 

Оборачиваемость оборотных активов 1,7 1,8 7,5 3,5 
Оборачиваемость запасов 14,8 15,7 27,5 28,7 
Оборачиваемость дебиторской 
задолженности 

2,79 2,63 6,40 33,07 

4. Показатели рентабельности 
Рентабельности продаж 0,69 1,39 4,95 2,26 
Рентабельность активов 1,08 2,34 28,72 6,9 
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Рентабельность собственного 
капитала  

79,86 79,94 73,64 49,83 

Рентабельность основных средств 26,75 51,93 126,10 59,32 

 

Предприятие демонстрирует высокую степень зависимости от внешнего 

финансирования, что отражается в показателях финансовой устойчивости и 

может указывать на потенциальные проблемы с долговой нагрузкой. В 2022 г. 

значения показателей приемлемы. Оборачиваемость запасов – это показатель 

обновляемости товарно-материальных запасов предприятия в течение 

анализируемого периода. Величина показателя увеличивалась с каждым годом, и 

в 2023 г. составила 28,7. Увеличение оборачиваемости дебиторской 

задолженности означает, что предприятие стало быстрее получать оплату от 

своих покупателей и отражает улучшение как системы выставления счетов, так 

и платежной дисциплины покупателей. 

Позитивная динамика показателей рентабельности наблюдалась в период 

до 2023 г. Затем выручка предприятия значительно снизилась, в то время как 

себестоимость продукции увеличилась. Данные изменения существенно 

повлияли на все показатели рентабельности. Значения снизились в 2–4 раза. 

Выделим ряд факторов, которые повлияли на снижение рентабельности. 

1. Конкуренция. Необходимость привлечения клиентов скидками и 

акциями могла снизить среднюю цену реализации и, соответственно, выручку. 

2. Рост стоимости сырья и материалов. Инфляция, колебания валютных 

курсов, проблемы с поставками привели к увеличению стоимости сырья и 

материалов. 

3. Неэффективное использование активов. Снижение оборачиваемости 

активов, избыточные запасы могли снизить эффективность использования 

активов. 

4. Рост задолженности. Заметное увеличение кредиторской задолженности 

в 2023 г. (на 134 466 тыс. руб.) негативно повлияло на финансовые результаты, 

увеличив процентные расходы и снизив как чистую прибыль, так и общую 

рентабельность. 
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Анализ представленной таблицы финансовых показателей за 2020–2023 гг. 

свидетельствует о слабой инвестиционной привлекательности данного 

предприятия. Несмотря на рост некоторых показателей рентабельности в 2022 г., 

общая картина характеризуется высокой степенью финансовой нестабильности 

и рискованностью. В целом, представленные данные рисуют картину 

предприятия с высокой степенью финансового риска. На основании 

представленной информации инвестиционная привлекательность данного 

предприятия оценивается как низкая из-за высокого риска потенциальных 

финансовых потерь для инвесторов. 

Таким образом, можно сделать вывод о том, что улучшение 

инвестиционного климата в России требует комплексного подхода. Повышение 

эффективности защиты прав инвесторов, снижение административных барьеров, 

стимулирование иностранных инвестиций, развитие инфраструктуры и 

поддержка инновационных предприятий – все это является важными шагами на 

пути к созданию более привлекательной среды для инвестиций. Развитие 

человеческого капитала и повышение уровня образования также являются 

ключевыми факторами долгосрочного экономического роста и повышения 

инвестиционной привлекательности российских предприятий. Повышение 

прозрачности и предсказуемости государственной политики, а также укрепление 

институтов финансового рынка способствуют созданию благоприятной среды 

для привлечения инвестиций, которые являются неотъемлемой частью 

устойчивого экономического развития России. 
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